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Der Kommentar

Stefan Oecking, Diisseldorf

,Marchen oder Albtraum?” - Zur Bilanz-
bewertung von Pensionsverpflichtungen

Heute beginne ich mit einem kleinen
Mairchen. Allerdings diirfte ich dieses
Mirchen meinen Kindern nicht als
Gute-Nacht-Geschichte erzdhlen, sonst
konnen sie die ganze Nacht vor Aufre-
gung nicht schlafen!

Es war einmal ein Kreditnehmer, der bei
seiner Bank ein Darlehen von 100.000 €
aufnahm, um damit ein kleines, dlteres
Héduschen zu kaufen. Nennen wir den
Kreditnehmer einfach Hans, Hans aus
Deutschland. Es ist schon einige Jahre
her, sodass Hans fiir sein Darlehen einen
Zinssatz von 2,5% bei einer Zinsfestle-
gung von 20 Jahren akzeptierte. Auch
eine anfangliche jahrliche Tilgung war
festgesetzt. Hans war sehr froh, denn
bei der laufenden Belastung konnte er
sich das Hdauschen leisten. So vergingen
die ersten Monate im neuen Heim, es
kam und ging der Winter, und im Friih-
jahr ging Hans zu seiner Bank, um sich
seinen aktuellen Kontoauszug fiir das
Darlehen abzuholen. Beim Betreten der
Bank sah er seinen Kreditsachbearbeiter
und griifste ihn. Dieser freute sich, ihn
zu sehen, und bat ihn in einen Bespre-
chungsraum. Dort zeigte er Hans den
aktuellen Auszug. Ei, wie staunte Hans
da. Richtigerweise war die Tilgung von
seinem Schuldenstand abgezogen wor-
den. Das Konto war daneben mit den
Zinsen von 2.500 € belastet und durch
seine Zahlung von 2.500 € gleich wieder
entlastet worden. Doch wieso war sein
aktueller Schuldenstand auf 115.000 €
gestiegen? Hans traute seinen Augen
kaum. Er sagte seinem Kreditsachbear-
beiter, da miisse wohl ein Fehler pas-
siert sein. Der sah ihn mit traurigen
Augen an und sagte: ,Ich habe eine gute
und eine schlechte Nachricht fiir Sie.
Die schlechte zuerst: Der Marktzins ist
inzwischen um 1,5%-Punkte gefallen.
Und diese rechnerische Differenz miis-
sen wir dann leider fiir die nachsten 19
Jahre Ihrem Schuldenstand hinzufiigen.
Aber nun die gute Nachricht: Wenn Sie
die nachsten 19 Jahre brav weiterzah-
len, haben Sie am Ende alles genauso
weit getilgt, wie wir es urspriinglich
vereinbart hatten. Das gleicht sich also
alles aus.” Hans hatte dennoch kein
gutes Gefiihl bei der Sache. Als er nach
dem Verbraucherdarlehen von 10.000 €
fiir einen Gebrauchtwagen fragte, besta-
tigte sich dieses ungute Gefiihl: ,Bei
IThrem erhohten Schuldenstand ist Ihr

Der Kommentar

Eigenanteil an der Finanzierung nicht
mehr ausreichend, Sie sind tiberschul-
det. Deshalb kdonnen wir Thnen den

Verbraucherkredit leider nicht zur Ver-
figung stellen.” Da war Hans sehr trau-
rig und wiitend. Und wenn er nicht
gestorben ist, ist er heute immer noch
wiitend!

Der eine oder andere von Ihnen mag
sich nun fragen, was das mit der Bilan-
zierung von Pensionsverpflichtungen
zu tun hat. Das erldutere ich gerne. Seit
dem BilMoG werden in der deutschen
Handelsbilanz die Pensionen mit einem
Rechnungszins bewertet, der eng an die
sich stetig verdndernden und zur Zeit
sehr niedrigen Marktzinsen gekoppelt
ist. Hat ein Arbeitgeber beispielswei-
se seinen Mitarbeitern auf die intern
reservierten Altersversorgungsbeitriage
eine attraktive Verzinsung von drei Pro-
zent versprochen, dann mochte er ja
diese Verzinsung jdhrlich aus seiner
Geschéftstatigkeit erwirtschaften. In
der Bilanzbewertung wird der Arbeitge-
ber aber nun vom Gesetzgeber gezwun-
gen, die lber den kapitalmarktbezo-
genen Rechnungszins hinausgehende
versprochene Verzinsung bis zur Zah-
lung der letzten Rente in 40, 60 oder 80
Jahren bereits heute in den Bilanzen zu
reservieren. Das ist genau der gleiche
Effekt wie der unvermittelte Schuldzu-
wachs aus dem Darlehen von Hans im
Mairchen. Und da diese unsachgerechte
Bilanzierung zulasten des Eigenkapitals
geht, wird dadurch die Kreditwiirdig-
keit des Arbeitgebers genau wie die von
Hans beeintrachtigt.

Diese Bilanzierung ist weit entfernt
von einer sachgerechten Vermittlung
eines den tatsichlichen Verhiltnissen
entsprechenden Bildes der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage. Das IVS - Ins-
titut der Versicherungsmathematischen
Sachverstindigen fiir Altersversorgung,
das im Jahre 1980 tiibrigens unter Mit-
wirkung der aba auf Initiative der aba-
Fachvereinigung Mathematische Sach-
verstandige ins Leben gerufen wurde,
hat diese nicht sachgerechte Bewertung
in einem gemeinsamen Positionspapier
mit der BDA aufgegriffen und an die fir
das HGB, die Finanzaufsicht und die
bAV zustindigen Ministerien weiterge-
leitet. In dem Positionspapier beziffern
BDA und IVS die Zusatzbelastung der
deutschen Wirtschaft aufgrund sinken-
der Rechnungszinsen alleine in den
Jahren 2020 bis 2022 auf rund 58 Mrd.
Euro. Das ist gerade in dieser auch fiir
die Wirtschaft duflerst schweren Phase
nicht hinnehmbar.

BDA und IVS fordern, die Rechnungs-
zinsen fiir den Jahresabschluss nach
HGB fiir die ndchsten drei Jahre auf dem
letztjdhrigen Stand einzufrieren. Die-
se drei Jahre miissten intensiv genutzt
werden, um gemeinsam mit Sachver-
standigen, Politik, Finanzaufsicht,
Wirtschaftspriifern sowie Arbeitgeber-
verbanden eine tragbare und zukunfts-
fahige LOosung fiir eine sachgerechte
Festlegung des Rechnungszinses in der
Handelsbilanz zu erarbeiten. Als aba
unterstiitzen wir diese Forderung aus-
driicklich und werden uns sehr gerne in
die Uberarbeitung der Bilanzierung von
Pensionsverpflichtungen einbringen!

Stefan Oecking,

Partner der Mercer Deutschland GmbH
Leiter der Fachvereinigung
Mathematische Sachverstindige
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